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Véazeny Coinwatt a.s.

Vec: Pravne stanovisko k navrhovanému projektu 1.C.O. (Initial Coin Offering)

spolo¢nost’ou Coinwatt a.s. a obsah pripravovanej Bielej knihy.

ZHRNUTIE: 1. Predslov. - 2. Obsah projektu. - 3. Typ tokenu: kvalifika¢né profily. - 4. Platné talianske
finan¢né a danové predpisy. - 5. Ramec Zetdénov pouzivania v ramci vndtorného pravneho systému.
Navrhované I.C.O. a nariadenia obsiahnuté v talianskom ob¢ianskom zakonniku. - 6. Ustanovenie zmluvy
prostrednictvom komunikacie "na dialku" a s tym slvisiaca ochrana (odvodena od spoloCenstva)
spotrebitel'a. - 7. Platné pravne predpisy Spoloéenstva: Mifid 1l a navrhované nariadenie MiCA o tzv.
kryptoaktivach. - 8. Celkové hodnotenie navrhovanej bielej knihy. - 9. Nariadenie o boji proti praniu
Spinavych periazi (AML) a nariadenie o ochrane osobnych dajov (GDPR). - 10. Zavere¢né upozornenie
pre tretie strany.

1. Pozadie.

Podpisany advokat Prof. Francesco Longobucco, profesor sukromného prava, pravnych
zakladov digitalizacie a prava technologickych inovécii a velkych dat na Univerzite
Roma Tre, Avvocato Cassazionista del Foro di Roma, predbeZzne preskimal Bielu
knihu, ktord mu predloZil klient Coinwatt a.s., pravnickou osobou podla slovenského
prava (ktorej spolo¢nici sU uZ stéastou skupiny EN Group s.r.0.), a preto v sulade s
prijatym zadanim formuluje odbvodnené préavne stanovisko, pokial’ ide o sulad
navrhovaného projektu s talianskym/eurépskym pravom a sdvisiacou platnou
legislativou.

Na tento G&el sa sprestiuje, Ze v stvislosti s transakciou nebola vykonané Ziadna hlbkovd

kontrola ani v Ziadnom pripade Ziadne posudenie rizika.
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Toto stanovisko okrem toho nezaklada Ziadne zavézky tykajuce sa buducich aktualizacii
pravnych predpisov, pokial’ nie je stanovené inak, a je vydané pre klienta, ktorému je
vyluéne urcené; preto sa nepreberd Ziadna zodpovednost’ voci tretim stranam tykajica
sa realizdcie a UspeSnosti projektu, priCom sa vSak klientovi odporaca, aby vcas
dodrziaval opatrenia na zabezpeéenie sUladu s pravnymi predpismi, Kktoré urcila
podpisand advokatska kancelaria, s cielom dosiahnut’ lepSi sulad s pravnymi predpismi

a zmiernit’ ex ante podnikové riziko.

2. Obsah projektu.

Obsah projektu 1.C.O. (Initial Coin Offering), ktory navrhuje spolo¢nost’” Coinwatt a.s.,
je uvedeny niZ8ie, s vyhradou rozsiahlejSich odkazov na text posudzovanej Bielej knihy.
Projekt je vyvinuty na technoldgii blockchain (typu Low Energy a riadne patentovany)
spolo¢nosti EN Group s.r.o0., ktora je kapitalizovana vo vyske 11 575 00,00 EUR, a jeho
taziskom je zaloZenie samostatnej pravnickej osoby podla slovenského prava s nazvom
CoinWatt a.s., s riadnymi licenciami, vydanymi Licen¢nym Uradom Slovenskej
republiky, na podnikanie v oblasti tejto ¢innosti.

I.C.O. predpoklada predpredajné obdobie (vyhradené pre zakaznikov En Group s.r.0.)
od 3.10.2022 do 31.10.2022 a predajné obdobie od 1.11.2022 do 28.2.2023, s
minimalnym limitom 3 000 000 eur (¢o sa rovna 30 000 000 CWA) a maximalnym
limitom 80 000 000 eur (¢o sa rovna 800 000 000 CWA).

Hlavna myslienka je zaloZzena na blockchaine, ktory je "udrzatelny" a Uplne "zeleny"
(ako uz bolo povedané, je zaloZeny na Uplne zelenej koncepcii tazby), ako aj do velkej

miery demokraticky. Ma podobu vytvarania a predaja NFT (non-fungible tokens)
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zastupca vyrobnych zariadeni na vyrobu energie z obnovitenych zdrojov vo vlastnictve
spolo¢nosti (Coinwatt a.s.), ktory opraviuje kupujucich tokenu CWA vo fiat mene
(EUR, USD, CHF, YEN) alebo v Stablecoinoch (USBT a USBC) a prostrednictvom
inteligentného kontraktu zacastiovat sa na proporciondlne odmenovanej tazbe
vzhladom na mnoZstvo NFT vo vlastnictve. Predovietkym nakup NFT energetickych
zariadeni, z ktorych kazdy je rozdeleny na tisiciny, opraviiuje kupujuceho na pomernd
tazbu pocas tridsiatich rokov, ¢o zodpoveda celému Zivotnému cyklu zariadenia (ndkup
NFT bielych certifikdtov na tsporu CO2 je tiez mozny).

Ciel'om navrhovanej spoloc¢nosti I1.C.O. je preto vytvorit’ potrebné zariadenia na vyrobu
energie z obnovitel'nych zdrojov, ktoré zostanu vo vlastnictve spolo¢nosti Coinwatt a.s,
aby si spolo¢nost’ z predaja vyrobenej energie (ktora sa mbZze casom realizovat’ voéi
narodnym prevadzkovatefom a kone¢nym uzivatelom) ponechala svoj vlastny
percentudlny podiel urceny na projektovanie, vystavbu, udrZbu/opravu a poistenie
zariadeni, ako aj okrem iného na financovanie neziskovej organizdcie na ucely
zakladného a aplikovaného vyskumu; zatial' ¢o po plnej prevadzke sa zvysny
percentudlny podiel po zakupeni minci CWA na trhovisku rozdeli podl'a rdznych
percentudlnych podielov analyticky uvedenych v bielej knihe medzi vlastnikov NFT,
ktori predstavuju zariadenia.

Okrem toho si ¢lenovia projektu mézu zakupit’ vyrobny hardvér spolo¢nosti a priamo sa
tak podiel'at’ na procese decentralizacie Gdajov, pricom za to dostand odmenu (vZdy
Umernu vyrobenej energii) vysSiu ako prave uvedené percentd. NFT sa mdzZu predavat
tretim strandm za poZadovanu cenu aj prostrednictvom Specializovanej platformy na

nékup a predaj NFT medzi sikromnymi osobami.
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Prostrednictvom koétovanej meny (d’alej len "minca CWA"™) mo6zZu privrZenci v prvom
rade vyuzivat’ ekonomické vyhody vyplyvajuce z valorizacie samotnej meny na zaklade
predaja podkladovej obnovitel'nej energie; mozu tiez nakupovat’ s osobitnou zlavou v
obchodnych ¢innostiach, ktoré sd sucastou spolocenstva; mdzu sa ztcastiovat’ na hrach
riadenych a organizovanych na blockchaine a poc¢uvat’ medzindrodné webové réadio
Blazon; mdzu si zakupit' certifikacné baliky pre vyrobky, tovar a sluzby; moézu si
zakuapit’ predplatné multimedialnych platforiem, ktoré sd lepSie opisané v Bielej knihe;
moZu odporucit’ elektrarne na vyrobu energie z obnovitelnych zdrojov, ktoré sa maju
realizovat’ vymenou za prijem v pripade uspesSného navrhu.

Vyuzite'né digitalne sluzby su poskytované prostrednictvom platforiem, ktoré sa maju
zaviest: 1) Integrovand multimedialna platforma (P.1.M.1.) s transforméciou stucasného
weboveho radia Blazon na nu; 2) Platforma My Cloud-Mail Server; 2) Platforma Eco
Family System; 4) Platforma hier; 5) NFT Art and Product Certification.

Napokon, cielom projektu je, aby sa komunita kupujucich stala participativnou a
demokratickou, a to prostrednictvom hlasovania a ankiet, ako aj prostrednictvom
vymenovania ¢lena predstavenstva, ktorého si zvolia samotni privrzenci, v zmysle
Struktdry spolo¢nosti.

Predaj NFT, mnozstvo vyrobenej energie z obnovite'nych zdrojov

tazobné odmeny a uctovné doklady su vsetky registrované v blockchaine.

3. Typologia tokenov: kvalifikacné profily.
Zasadny moment pri Stadiu obsahu bielej knihy pred

I.C.0O. je kvalifikovana analyza - zverena osobitne pravnikovi (tzv. pravne inZinierstvo) -
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V tomto ohlade je preskimanie projektu, pripominajuc pévodnu klasifikaciu prijatd
podla FINMA
(https://www.finma.ch/it//media/finma/dokumente/dokumentencenter/myfinma/1bewil
ligung/fintech/wegleitung-ico.pdf?la=en21), tykajuce sa spracovania Ziadosti v
suvislosti s prvotnou ponukou minci (Initial Coin Offerings - 1.C.0.) (16. februéra
2018), tzv. tokeniza¢ny model vyvinuty klientom sa zameriava na pouZitie UZitkového
tokenu (tzv. utility token) (d’alej len CWA token).
Ten je potrebné na ucely platnej legislativy odlisit’ od tzv. platobného tokenu, ktory
udel’uje len vlastnicke pravo a nie je spojeny s inymi funkciami alebo projektmi, a teda
spada pod pojem "kryptomena" alebo "virtualne meny", ako je definovany v ¢lanku 1
ods. 1 pism. qq) legislativneho dekrétu ¢. 231/2007 (chape sa ako "digitalne vyjadrenie
hodnoty, ktoré nie je vydané alebo zarucené centralnou bankou alebo verejnym
organom, nie je nevyhnutne spojené so zakonnym platidlom, pouziva sa ako prostriedok
vymeny na nakup tovaru a sluzieb alebo na investicné ucely a je prendSané, uchovavané
a obchodovane elektronicky™).
Podobne aj token CWA, navrhovany v posudzovanom projekte, sa ma odlisovat’ od
investi¢ného tokenu (tzv. token cennych papierov), ktory predstavuje ekonomické prava
spojené s vykonom podnikatel'skej iniciativy (napr. dividendy) alebo socialne prava
rovnako ako podla prava obchodnych spolo¢nosti (napr. hlasovacie prava). V
predmetnej Bielej knihe sa totiz vyslovne uvadza, Ze token CoinWatt neposkytuje
Ziadne prava ani vplyv na organizaciu spolo¢nosti, neposkytuje Ziadne priame ani
nepriame prava na kapital alebo prijmy spolo¢nosti CoinWatt a.s., nie je dékazom

vlastnictva ani neposkytuje pravo kontroly, pretoZze jeho drzitelovi neposkytuje Ziadny
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Pravo podielat’ sa na kontrole riadenia alebo rozhodovania spolo¢nosti CoinWatt a.s.
alebo na sieti a riadeni samotnej spolo¢nosti CoinWatt a.s.

Na druhej strane token CWA mézZe byt kvalifikovany ako token ¢istého pouZitia a
predstavuje len prava spojené s moznostou vyuzivat produkt (aj nehmotny) alebo
sluzbu, ktord emitent zamysla realizovat’ (uZ v sucasnosti alebo v budicnosti).
Poskytuje teda kupujicemu pravo na ziskanie urcitej sluzby alebo na moznost’ pouzivat’
urc¢ity majetok (pozri spatne ods. 2).

A to aj vzhl'adom na (zatial' neplatny) "Navrh nariadenia Europskeho parlamentu a
Rady o trhoch s kryptoaktivami a o zmene smernice (EU) 2019/1937", Brusel,
24.9.2020 (tzv. MiCA), v ktorom sa rozliSuje medzi: a) tokeny elektronickych penazi; b)
uZitkovymi tokeny; c) tokeny viazanymi na aktiva. V savislosti s uvedenym navrhom sa
v oddvodneni 9) uzitkovy token v skuto¢nosti definuje ako "druh kryptoaktiva urceného
na zabezpecenie digitdlneho pristupu k tovaru alebo sluzbe, ktory je dostupny

prostrednictvom DLT a ktory je akceptovany len

emitentom tohto tokenu (“UZitkove tokeny™). Takéto UZitkové Zetony maju iné ucely ako

suvisiace s prevadzkou digitalnej platformy a sluzieb a mali by

sa povazuje za Specificky typ kryptoaktiva"; pozri ¢lanok 3.5 uvedeného navrhu, kde sa
"Uzitkovy token" povazuje za "typ kryptoaktiva urceného na zabezpecenie digitalneho
pristupu k tovaru alebo sluzbe, ktory je dostupny prostrednictvom DLT a ktory
akceptuje len emitent tohto tokenu™.

Pri pohl'ade na porovnavacie Udaje sa pohybuju v rovnakom smere rozliSovania tokenov
prirovnavanych k redlnym finan¢nym nastrojom a ¢isto UZitkovych tokenov, zékon o

virtualnych financnych aktivach (1. novembra 2018), ktory sa nevzt'ahuje na tie tokeny,
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vymennych platforiem a ktoré sa naopak tykaju virtudlnych financnych aktiv
schvalenych maltskym Uradom pre digitalne inovacie. RozliSuje tiez medzi Zetonmi
UZitkovosti a Zetdbnmi cennych papierov, navySe delegovany dekrét ¢. 3772 z 27.
februara 2019, ktory prijala Sanmarinska republika, identifikuje Zetony cennych
papierov v aktivach predstavujucich a) akcie; b) ucastnicke finan¢né nastroje; ¢) dlhové
cenné papiere emitenta. Spomenme eSte Spojené kralovstvo (UK), kde Financial
Conduct Authority vo svojich usmerneniach o kryptoaktivach z jala 2019 navrhuje
individualny pristup, ktory nevylu¢uje moznost’ kvalifikovat' aj UZitkové tokeny ako
finan¢né produkty, ak maju typické znaky finanénej investicie. Rovnaky argument plati
aj pre francuzsky Autorité des Marchés Financiers (AMF), ktory sa po spusteni prvej
verejnej konzulticie na tato tému v roku 2017 stéle priklanal k analyze jednotlivych
pripadov, aby sa zachytili jemné rozdiely medzi mnohymi existujucimi typmi tokenov.
Nemecky organ dohladu (BAfin) napokon opakuje, Ze investi¢né tokeny, ktoré su
charakterizované ako kapitaloveé alebo dlhové néstroje, m6Zu spadat’ pod pojem
finanéného nastroja, pokial’ sU prevoditelné, obchodovatel'né na kapitdlovom trhu a
obsahuju pravo ucasti. Okrem toho sa zda, Ze nemecky orgédn stotoziiuje vymenné
platformy s multilaterdlnymi obchodnymi systémami. Ak sa napokon obratime k
Spojenym Statom, americkd Komisia pre cenné papiere a burzy (SEC) prijima tzv.
Howeyho test v zmysle overovania, ¢i mozno 1.C.O. povazovat’ za ponuku investi¢ne;j
zmluvy (chapanej ako "zmluva, transakcia alebo schéma, na zaklade ktorej osoba
investuje svoje peniaze do spolocného podniku a je vedend k ocakdvaniu zisku vylucne z
Usilia organizatora alebo tretej strany"), s naslednym uplatnenim discipliny stanovenej

pre cenne papiere [pozri vtomto bode

10
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Ramec pre "investicnu zmluvu™. Analyza digitalnych aktiv, kde sa kvalifik&cia ako

finan¢ného néstroja zakladd na tychto prvkoch: 1) zavislost' na Usili inych os6b; 2)

odbvodnené ocakdvanie zisku; 3) iné relevantné okolnosti].

Dokonca aj mimo Talianska sa tak pokusy o Standardizaciu uberaju smerom Kk

rozliSovaniu - na Grovni konkrétnej ekonomickej funkcie (tzv. "konkrétnej priciny") -

medzi Zetonmi s Cistym pouZitim a Zetonmi s (prevazujucou) finan¢nou funkciou, ktoré

preto podliehajd kontrole finanéného uradu.
) a na rozdelenie percentualneho podielu z vynosov z predaja energie vo forme CWA
Coin (Coin akceptovany len emitentom) za pristup k digitdlnym sluzbam

poskytovanym na r6znych pripravenych/buducich platforméach: dostupné sluzby, ako je

znézornene v Casti 2, sa tykaju hrania hier, po¢uvania medzinarodného webového radia

Blazon, réznych ¢innosti certifikacie v blockchaine, ndkupu tovaru a sluZieb so
Specialnymi zl'avami atd’. Na zaklade toho, ¢o je opisané, a na zaklade povinného
individualneho posudenia toho, ¢o je navrhnuté v analyzovanej bielej knihe, mozno
potom od6vodnene vylucit', Ze proces tokenizacie, ktory je v nej opisany - tak ako
vyplyva z analyzovanej bielej knihy a pokial’ sa ¢asom nevyskytne, spotrebitel'ska
funkcia pozitku, ktora je vlastna zetbnu CWA, ustupuje prevazujucemu nepriamo
finan¢nému charakteru operacie (napriklad ak kdtovana minca zaznamenéva vysoky

narast hodnoty), méZe byt zaradena do kategorie "cennych papierov", "nastrojov

11
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finan¢né" alebo asimilované, "nastroje rizikového kapitalu s ucast'ou". Biela kniha totiz
nepopisuje prijatie tokenov na obchodovanie v ramci "burzovych" platforiem (a v
kaZzdom pripade sa uvadza, Ze "ponuka tokenov CWA na obchodnych platformach nema
vplyv na kvalifikacny profil samotného tokenu™), ¢im sa kryptoaktiva ponikané
klientom nemdZzu priblizit' "otvorenej” kategorii finan¢nych produktov, a to ani z
pohladu individualneho investora. Specifickym konkrétnym uéelom tokenu CWA je v
skuto¢nosti umoznit’ zGi¢astnenému spotrebitel'ovi vyuzivat’ tovar a sluzby; tento token
nema za nasledok - ani nepriamo ako

tzv. funkéne "hybridny"” token - nema ani funkciu virtualnej (obchodovatel'nej) meny,
ako je to typické pre platobné tokeny.

V kone¢nom doésledku je token CWA, tak ako je v sucasnosti nakonfigurovany v
posudzovanej bielej knihe, porovnatel'ny s ¢isto UZitkovym tokenom, pokial’ uspokojuje
spotrebitel'ské potreby ucastnika bez toho, aby bol finan¢ny prispevok funkcény pre
ucast’ na podnikatel'skej iniciative emitenta alebo pre Gverové transakcie s povinnostou
splacania, ktoru znasa samotny emitent (porovnaj

token", ako aj dokument vypracovany Talianskou centralnou bankou o "Ekonomickych
aspektoch a

regulacia "kryptoaktiv", marec 2019 - ¢. 484, dostupné na:

https://www.bancaditalia.it/pubblicazioni/qef/2019-0484/QEF_484 19.PDF).

4. Platné talianske financéné a daiiové predpisy.
Na zaklade vysSie uvedenej kvalifikacie mozno tvrdit, Ze jednotlivé ustanovenia
talianskeho prava obchodnych spolocnosti, konsolidovaného zékona o financiach

(legislativny dekrét ¢. 58 z 24. februara 1998), ani v pripade ponuky

12
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verejnosti, predpisy o vyzve verejnosti na sporenie s osobitnym odkazom na povinnost’
vypracovat’ a oznamit’ prospekt, povinnost’ uplatiiovat’ smernicu MIFID Il a pravidla
pre emitentov obsiahnuté v uvedenom konsolidovanom zé&kone o financidch, ako aj v
nariadeni CONSOB ¢. 11971/1999.

Ani ¢innost’ navrhovana v posudzovanej bielej knihe, pri ktorej token nie je
prirovnavany k néstrojom rizikového kapitélu s uc¢ast'ou (investicia s o¢akavanim
finan¢nej odmeny a vyznacujuca sa rizikom), si nevyZaduje uplatnenie osobitnej Upravy
kapitalového crowdfundingu obsiahnutej v zdkonnom dekréte ¢. 179 z 18. oktébra 2012
(tzv. dekreét o raste) a v nariadeni CONSOB ¢. 19520/2013, v ktorom sa stanovuje zber
prostrednictvom portalov spravovanych subjektmi zapisanymi v osobitnom registri
vedenom CONSOB. V subjektivnej rovine sa navyse na symbol CWA nevzt'ahuje ani
disciplina tykajlca sa vyberania verejnych Uspor s povinnost'ou spatného odkupenia, ¢o
je ¢innost’ vyhradena bankdm a v zriedkavych vynimkach, ktoré sa netykaji skimaného
pripadu. Okrem toho sa nenachadzame v pritomnosti projektu verejnej ponuky
kryptomien, ktory by si podla CONSOB vyZadoval aplikaciu vysSie uvedeného
konsolidovaného zakona o financiach na prislusné C.C.O. [pozri uznesenie Consob ¢.
20660 z 31. oktébra 2018; pozri tiez dokument "Pociatoc¢né ponuky a vymeny
kryptoaktiv. Dokument na diskusiu™, na stiahnutie na:
http://www.consob.it/docuemnts/46180/46181/doc_disc_20190319.pdf/64251cef-d363-

4442-9885-e9ff665323cf, kde sa poukazuje na to, Ze pojem "investicie charakteru

"financny" predpoklada koexistenciu troch prvkov: i) investovanie kapitalu; ii)
ocakavanie Vynosu financnej povahy; iii) prevzatie rizika priamo suvisiaceho s pouZzitim

kapitalu. V nadvaznosti na odévodnenie
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CONSOB, preto je v pripade I.C.O. na tcely posudenia, ¢i ho mozno prirovnat’ k
verejnej ponuke finanénych produktov s naslednym uplatnenim savisiacich predpisov,
potrebné v kazdom jednotlivom pripade preskimanim charakteristik vydanych a
ponukanych Zetdénov overit, ¢i existuju poZiadavky obsiahnuté v regulacnej definicii

uvedenej v ¢lanku 1 ods. 1 pism. t) T.U.L.F.: "verejna ponuka produktov

"financnd": "akdakolvek komunikacia urcend osobam, v akejkolvek forme a s akymkolvek
médium, ktoré prezentuje dostatocné informacie o podmienkach ponuky a ponukanych
financnych produktoch tak, aby sa investor mohol rozhodnut 0 kipe alebo upisani
takychto financnych produktov, vratane umiestnenia prostrednictvom kvalifikovanych
subjektov"; pozri opéat’ odporucanie pre Eurdpsku komisiu vydané ESMA (Europsky
organ pre cenné papiere a trhy) z 9. januara 2019, kde sa vZdy rozliSuje medzi tokeny,
ktoré mozno prirovnat’ K finanénym nastrojom, a tokeny, ktoré sa nekvalifikuju a pre
ktoré je potrebna ad hoc regulacia].

V sulade s tym je potrebné wvylac¢it uplatnenie vysSie uvedenych  vnuatornych
sektorovych disciplin vo finan¢nej oblasti; projekt je preto mimo kontroly organov
dohladu (CONSOB a Talianskej banky), kedze nejde o ponuku finan¢nych
investi¢nych produktov.

RozliSovanie medzi roznymi typmi Zeténov, ako je uvedené vysSie, ma pre Taliansko aj
danové dosledky: odkazuje sa najmd na odpoved danovej agentary ¢. 14 z 28.
septembra 2018 poskytnutd v ramci vykladu prave v suvislosti s 1.C.O. tykajucim sa
UZitkovych Zetdnov. Podla ndzoru danovej agentury maju Zetdny UZitkovosti také
vlastnosti, Ze maju tendenciu byt prirovnavaneé k poukazkam ako néstrojom, ktoré

davaju drzitel'ovi pravo na
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vyhody z urcitych tovarov a/alebo sluZieb; preto sa uplatiiuju objasnenia uvedené v
uzneseni ¢. 21/E z 22. februéara 2011, podrla ktorych vydavanie a obeh poukazov nie su
relevantné na ucely DPH. Prevod (Zitkového Zetonu na tretie strany navySe predstavuje
pre danovy Urad len finanény pohyb, ktory nie je relevantny na uc¢ely DPH. Dan sa v
skuto¢nosti uplatni az v case skuto¢ného ndkupu tovaru alebo sluzby, ktord Zeton
obsahuje. Podobne sumy ziskané po prideleni uZitkovych Zetdnov nemaju vplyv na
ur¢enie prijmu za obdobie na ucely uplatiiovania IRES a IRAP; napokon, ak sa Zetony
rozdel'uju riaditefom a zamestnancom, takato odmena predstavuje prijem zo

zamestnania. 67, odsek 1, pismeno c), T.U.L.R.

5. R&mec pouZivania Zetonov v ramci vnutrostatneho pravneho systému. Navrhované
I.C.O. a nariadenia obsiahnuté v talianskom obdianskom zakonniku.

Zda sa, Ze otézka kvalifikécie tokenov nie je v talianskom State vyslovne upravend; az
do prijatia nariadenia certifikaéna funkcia, ktorou su tokeny vybavené, a schopnost’
udelit’ ich drzitelovi pravo vyuzivat’ sériu UZitkov spojenych s podkladovym aktivom
legitimizuje v prvom rade moznost’ zaramovat' ich do doméaceho pripadu tzv. titulu
legitimacie. Tento jav pripomina definiciu obsiahnutd v ¢lanku 2002 talianskeho
ob¢ianskeho zakonnika, v zmysle ktorého su legitima¢né dokumenty a nevhodné tituly

definovane ako "dokumenty, ktoré slizia len na
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identifikovat’ 0sobu opravnenu na plnenie alebo umoznit' prevod prava bez dodrzania
riadnych foriem postupenia”. Takéto (digitalne) "dokumenty" sa maju odlisovat’ od
dlhovych cennych papierov v uzSom zmysle, a preto sa na ne nevztahuji prislusné
pravidla obsiahnuté v ¢lanku 1992 a nasledujucich talianskeho obéianskeho zakonnika,
pretoZze nemaju typické znaky dlhovych cennych papierov, t. j. abstraktnost a
inkorporéciu, a maju vyluéna funkciu identifikacie osoby opravnenej na pravo, t. j.
samotny obeh prava, ktoreé je v nich inkorporované.

Po objasneni kvalifikacie Zetonu vyuzitia v ramci kategoérii talianskeho obcianskeho
prava, pokial’ ide 0 mechanizmus uzatvarania kipnej zmluvy, sa na 1.C.O. navrhovan( v
bielej knihe, ktora sa, ako uz bolo uvedené, nevzt'ahuje na verejnu ponuku finan¢nych
nastrojov regulovani CONSOB, vztahuje vSeobecnd kodifika¢na disciplina obsiahnuta
v ¢lanku 1336 talianskeho obcianskeho zékonnika tykajucom sa verejnych ponuk.
Zmluva o kupe Zetonov CWA sa preto musi povazovat, aj ked” sa pouZiju telematické
prostriedky, za zmluvni ponuku in incertam personam, takZe zmluva sa uzatvara
samotnym prijatim zo strany adresata (napr. prostrednictvom tzv. click and point),
pokial’ okolnosti alebo zvyklosti nevyZaduju inak. Odvolanie ponuky moZzno vykonat,
kym sa o prijati ponuky nedozvie ponulkajuci v sulade so vSeobecnym pravidlom

obsiahnutym v ¢lanku 1328 cc.

6. Uzatvaranie zmlav prostrednictvom komunikdcie na dial’ku a suvisiaca ochrana
spotrebitel’a (0odvodena od EU).
Predaj tokenu CWA, ktory sa uskutociiuje prostrednictvom obchodného prostredia

stranky a realizuje sa prostrednictvom mechanizmu verejnej ponuky uvedeného vysSie
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sa riadi talianskym ob¢ianskym zdkonnikom, znamen4, Ze zmluva o predaji Zetonu
prebieha vo virtudlnom, dematerializovanom a dezintermediovanom kontexte.

Tato okolnost’ spolu s kvalifikiciou Zetonu CWA ako spotrebitelského Zetonu
legitimizuje uplatnenie vSeobecnej discipliny v oblasti tzv. nekalych podmienok
obsiahnutej v ¢lankoch 33 a nasledujucich "spotrebitel'ského kodexu™ (legislativny
dekrét ¢. 206/2005, d’alej len "spotrebitel'sky kddex™), ako aj spotrebitel'skej discipliny
diktovanej ¢lankami 49 aZz 59 spotrebitel'ského kodexu vo vztahu k zmluvam
uzatvaranym na dial’ku, kde je zrejmé, Ze ucastnika mozno povazovat’ za "spotrebitel'a"
v zmysle vnitrostatneho a eurépskeho prava (t. j. fyzicka osobu, ktora zmluvu vyuZiva
na domace tucely, t. j. "mimo domacnosti”, a teda "mimo domu"), v suvislosti so
zmluvami uzatvorenymi na dialku, kde je zrejmé, Ze Gcastnika mozno povazovat’ za
"spotrebitel'a" v zmysle vnutrostatnych a eurdpskych predpisov (t. j. fyzickd osobu,
ktord vyuZiva zmluvu na doméce tcely, t. j. "nestvisiace s jej profesionalnou alebo
podnikatelskou cinnostou". pozri ¢lanok 3 spotrebitel'ského zdkonnika). Na druhej
strane, aplikacia noviej smernice (EU) 2019/770/EU o urditych aspektoch zmlliv o
poskytovani digitalneho obsahu a digitalnych sluzieb sa nezda byt naleZita a bola by
natend, a to vzhladom na primerany fenomenologicky odstup medzi digitalnym
obsahom, na ktory smernica odkazuje (napr. softvér atd’.), a kryptoaktivitami v SirSom
zmysle, o ktorych tu hovorime.

Pokial’ ide o Upravu zmlav uzatvaranych na dialku, v struénosti ide 0 zmluvu, ktorej
predmetom je tovar alebo sluzba, uzatvoreni medzi dodavatelom a spotrebitel'om v
ramci systému predaja alebo poskytovania sluZzieb na dialku, ktory organizuje

dodavatel’, ktory na uzatvorenie takejto zmluvy vyuZiva vylu¢ne jednu alebo viacero

18


http://www.studiolegalelongobucco.com/

ADVOKATSKAKANCELARIA
PRAVNIK PROF. FRANCESCO LONGOBUCCO
PROFESOR SUKROMNEHO PRAVA NA UNIVERZITE ROMA TRE
VEDENIE KURZU ""PRAVNE ZAKLADY DIGITALIZACIE
PRAVNIK NA VYSSiCH SUDOCH

www studiolegalelongobucco.com
technik komunikacie na dialku, pod ktorymi sa rozumeju "vSetky prostriedky, ktoré sa
moéZu pouzit' na uzatvorenie zmluvy medzi uvedenymi stranami bez sucasnej fyzickej
pritomnosti doddvatela a spotrebitela”. V tomto pripade ¢l. 51 Spotrebitel'ského
zakonnika zavadza povinnost' podnikatel'a poskytnut’ alebo spristupnit’ spotrebitel'ovi

informécie uvedené v ¢l. 49 ods. 1 Spotrebitel'ského zakonnika, z ktorych ako priklad

mozno uviest’
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napr. hlavné charakteristiky tovaru alebo sluZieb, totoznost' obchodnika; adresa
obchodnika a jeho telefénne ¢islo, faxové ¢islo a e-mailova adresa, celkova cena tovaru
alebo sluzieb vratane dani alebo spdsob vypoétu ceny, nédklady na pouzitie
komunikacnych prostriedkov, sposob platby, dorucenia a plnenia.

Hlavné prvky ponuky musia byt pondknuté na papieri alebo na trvanlivom nosici.
Spotrebitel’ zostava voéi predavajicemu viazany az po podpisani ponuky alebo jej
pisomnom prijati. Spravanie odbornika, ktory nedodrZiava vysSie uvedené informaéné
povinnosti, okrem zjavného porusenia regula¢nych poZiadaviek na ochranu spotrebitel’a,
znamena porusenie pravidiel spravodlivosti a objektivnej dobrej viery, ktorymi je
odbornik vzdy viazany. V kaZzdom pripade spotrebitel’, ktory podpisal zmluvu uzavretd
na dial’ku s profesiondlom, mdze od nej jednostranne odstupit’ ad nutum do 14 dni od jej
podpisania, ak ho profesiondl riadne upozornil na existenciu takéhoto prava; ak ho na
druhej strane neupozornil, méZe odstapit’ do 12 mesiacov od jej podpisania.

Vznikad teda problém, ako zaruéit neodnatelné pravo na odstupenie od zmluvy v
pripade pouZitia inteligentnej pravnej zmluvy: v takomto pripade je potrebné do kddexu
zahrnut' "kill function”, ktora umozni, aby sa inteligentna zmluva sama nevykonala v
pripade uplatnenia ius poenitendi zo strany spotrebitel’a, ktory ju stanovil (uplatnit’ vo
fyziologickej lehote 14 dni od stanovenia zmluvy).

Ponuka (Zitkovych Zetonov prostrednictvom internetovej strdnky znamend na
odvetvovej urovni aj uplatiiovanie discipliny tykajucej sa tzv. elektronického obchodu,

ktora je obsiahnuta v legislativnom dekréte ¢. 70/2003, ktory
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transponovana smernica EU ¢. 2000/31/ES ("smernica o elektronickom obchode™);
tento pravny predpis sa vztahuje na vSetky stranky elektronického obchodu, na ktorych
sluzby informaénej spolo¢nosti poskytuje poskytovatel' sluZzieb usadeny na UGzemi
Talianska (Glanok 3 ods. 1). Na vykonavanie cinnosti elektronického obchodu sa
nevyZaduje predchéadzajlce povolenie (pozri ¢lanok 6: "pristup k cinnosti poskytovatela
sluzieb  informacnej spolocnosti a jej vykondvanie ako také nepodlieha
predchadzajucemu povoleniu ani inému opatreniu s rovnocennym wucinkom").
Spotrebitel’ je vSak chraneny najma vysSSie uvedenym legislativnym dekrétom ¢.
70/2003 v ramci tychto prislusnych profilov: 1) informéacie o vlastnostiach
poskytovatel’a; 2) pravo na odstlpenie od zmluvy; 3) obchodné oznédmenia; 4)
mechanizmus uzatvérania telematickej zmluvy; 5) mozné zodpovednost’ poskytovatela.
Pokial’ ide o informécie, ¢l. 7 (vSeobecné povinné informéacie) a 12 (informécie
zamerané na uzavretie zmluvy) by sa mali koordinovat’ s informaciami, ktoré sa uz
poskytuju pri zmluvach na dialku: (a) totoZznost’ dodavatela a v pripade zmliv, v
ktorych sa stanovuje platba vopred, adresa dodavatel’a; b) zakladné charakteristiky
tovaru alebo sluzby; c) cena tovaru alebo sluzby vratane vSetkych dani alebo poplatkov;
d) néklady na dodanie; e) spbsob platby, dodania tovaru alebo poskytnutia sluzby a
akakol'vek in& forma plnenia zmluvy; f) existencia prava na odstipenie od zmluvy alebo
jeho vylacenie podla ¢l. 5 ods. 3; g) spbésob a termin vratenia alebo odstUpenia od
zmluvy v pripade uplatnenia prava na odstdpenie od zmluvy; h) naklady na pouZzitie
prostriedkov komunikécie na dialku, ak sa vypocitavaju na zaklade inej ako zakladnej
sadzby; i) dobu platnosti ponuky a ceny; I) minimalnu dobu trvania zmluvy v pripade

zmlav na dodanie vyrobkov alebo poskytnutie
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sluzby s nepretrzitym alebo pravidelnym plnenim. Okrem toho musi poskytovatel
sluzby informacnej spolo¢nosti prijemcom sluzby a prislusnym orgdnom priamo a
trvalo spristupnit’ tieto informécie meno, priezvisko alebo nazov spolo¢nosti; bydlisko
alebo sidlo; kontaktné Udaje poskytovatela sluzieb a (daje umoziujiace rychle spojenie
a priamu a u¢inni komunikaciu s nim vratane e-mailovej adresy; registraéné cislo v
registri hospodarskych ¢innosti, REA, alebo v obchodnom registri; identifika¢né Udaje,
ako aj Udaje o prislusnom dozornom organe, ak ¢innost’ podlieha koncesii, licencii alebo
povoleniu registracné ¢islo pre DPH alebo iné identifika¢né ¢islo, ktoré sa v ¢lenskom
State povaZzuje za rovnocenné, ak poskytovatel’ sluZzieb vykondva zdaniteln ¢innost’;
jasné a jednozna¢né uvedenie cien a tarif roznych poskytovanych sluZieb informacne;j
spolo¢nosti so zddraznenim, ¢i zahfnaju dane, ndklady na dorucenie a iné dodato¢né
prvky, ktoré sa maju Specifikovat’; uvedenie cinnosti povolenych spotrebitelovi a
prijemcovi sluzby a podrobnosti zmluvy, ak c¢innost” podlieha povoleniu alebo sa
predmet sluzby poskytuje na zéklade licen¢nej zmluvy. Podla ¢lanku 12 potom
poskytovatel’, ak sa strany, ktoré nie sU spotrebitel'mi, nedohodnu inak, musi pred
zadanim objednavky prijemcom sluzby poskytnat’ jasnym, zrozumitelnym a
jednozna¢nym spdsobom tieto dodato¢né informécie: rozne technickeé kroky, ktoré sa
maju vykonat’ pri uzatvarani zmluvy; spésob, akym sa uzatvorena zmluva archivuje, a
spdsob, akym sa k nej da dostat’; technické prostriedky, ktoré ma prijemca k dispozicii
na zistenie a opravu vstupnych chyb pred odoslanim objednavky poskytovatelovi,

vsetky
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kodexy spravania, ktoré dodrziava, a sposob pristupu k nim v elektronickej podobe;
jazyky, ktoré st okrem talian¢iny Kk dispozicii pri uzatvarani zmluvy; uvedenie nastrojov
na rieSenie sporov (ADR). Ur¢ity vyznam maju ustanovenia obsiahnuté v ¢lanku 13
("postupenie objednavky™), podla ktorého "pravidla o uzatvarani zmlav sa uplatiuju aj
v pripadoch, ked’ prijemca tovaru alebo sluzby informacnej spolocnosti zadava svoju
objednavku elektronicky". V druhom odseku toho istého ¢lanku sa okrem toho opakuje,
Ze "ak sa strany, ktoré nie sU spotrebitelmi, nedohodnu inak, poskytovatel’ sluzby bez
zbytocného odkladu a elektronickymi prostriedkami potvrdi prijem objednavky
prijemcu, ktord obsahuje zhrnutie vSeobecnych a osobitnych podmienok vztahujiicich sa
na zmluvu, informacie o zakladnych charakteristikdch tovaru alebo sluzby a podrobné
Udaje o cene, spOsobe platby, odstipeni od zmluvy, nakladoch na dodanie a
uplatnitelnych daniach". V odseku 3 sa d’alej stanovuje, Ze "prikaz a potvrdenie sa
povazujl za dorucené, ked strany, ktorym su urcené, maju moznost' sa k nim dostat"'.

Skumané ¢lanky 12 a 13 sa vzt'ahuju len na uzatvaranie zmlav “prostrednictvom
pristupu na webovu stranku™ poskytovatela sluzieb, a preto nepredstavuju vSeobecné
zasady, ale skor osobitné odchylky odbévodnené technickymi osobitostami
komunika¢ného prostriedku pouZzitého na uzavretie zmluvy; vSeobecne zasady tykajlce
sa uzavretia zmluvy (a nie dokazné poziadavky na jej uzavretie) zostavaju v skuto¢nosti
vzdy a v kazdom pripade tie, ktoré su stanovené pre vSetky zmluvy bez ohl'adu na
pouZzity komunika¢ny prostriedok (ako je uvedené v prvom odseku ¢lanku 13, ktory sa v

skuto¢nosti vzt'ahuje na vSetky zmluvy uzavrete online).
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Dalsie vynimky z uplatiiovania vyhlasky o elektronickom obchode st stanovené v
¢lanku 11 pre tieto zmluvy: a) zmluvy, ktorymi sa zriad’'uja alebo prevadzaju préva k
nehnutelnostiam, okrem najomnych zmlav; b) zmluvy, ktoré si zo zakona vyZadujd
zasah stdov, orgdnov verejnej moci alebo profesii zahfnajacich vykon verejnej moci; c)
zmluvy o ruceni alebo zarukéch, ktoré poskytuju osoby konajlce na ucely mimo svojej
obchodnej, podnikatel'skej alebo profesijnej ¢innosti; d) zmluvy, ktoré sa riadia

rodinnym alebo dedi¢skym pravom.

7. Platné pravne predpisy EU: Mifid Il a navrhované nariadenie MIiCA o tzv.
kryptoaktivach.

Kvalifikécia tokenu CWA ako ¢isto UZitkového tokenu vylucuje, aby sa na navrhovany
projekt vztahovalo nariadenie MIFID Il a sGvisiace vnutorné predpisy o obchodovani s
finanénymi nastrojmi (napr. predpisy obsiahnuté v spotrebitel'skom kodexe, uvedené v
¢lanku 67a a nasledujucich, tykajuce sa predaja finan¢nych nastrojov na dialku -
online).

Ako sa uvadza vysSie, token CWA v skutoCnosti nemozno prirovnat’ K "cennym
papierom", ako sa uvadza v smernici MiFID Il (smernica 2014/65/EU, ktora nadobudla
ucinnost’ 3. januara 2018 a ktora na ucely zjednodusenia rozliSuje medzi "finan¢nymi
derivatmi a "komoditnymi derivatmi™), ani nespadd pod rezim eurdpskeho prospektu,
ako je formulovany v nariadeni (EU) 2017/1129 (prospekt sa zverejiuje len v pripade
verejnej ponuky alebo prijatia cennych papierov na obchodovanie na regulovanom
trhu).

V kontexte 1.C.O. navrhovaného spolo¢nostou Coin Watt a.s., ked’ze nie je potrebny
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eurdpsky prospekt, je legitimna jednoducha biela kniha (ako sa teraz predpoklada v

navrhu MiCAR):
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Je to preto, Ze ide o token, ktory sa v zé&sade kvalifikuje ako aktivum, ktoré nie je
"finan¢né", ktoré MIFID Il nereguluje, pretoZe za sucasného stavu nepredstavuje prvky
finan¢nosti uvedené v samotnej MIFID II, ani d’alsi prvok, ktorym je obchodovanie s
nastrojom na regulovanom obchodnom mieste v zmysle MiFID II.

Podobne, v stale velmi skromnom taliansko-europskom regulacnom prostredi by uz
bolo vhodné prisposobit’ ¢innost” emitenta klientov hlave Il navrhu nariadenia o trhu a
kryptomenéach (tzv. MiCA), ktora upravuje ponuku a uvadzanie na trh verejnosti tzv.
kryptoaktiv inych ako tokenov viazanych na aktiva a tokenov elektronickych penazi
(uvedené vysSie: pozri odsek 3). V navrhu MiICA sa stanovuje, Ze emitent ma pravo
ponukat takéto kryptoaktiva verejnosti v Unii alebo poziadat o prijatie takychto
kryptoaktiv na obchodovanie na obchodnej platforme, ak spiiia poziadavky ¢l. 4, ako je
povinnost’ byt’ zriadeny vo forme pravnickej osoby a povinnost’ vypracovat’ bielu knihu
0 kryptoaktivach podl'a ¢lanku 5 (s prilohou 1), oznamit’ ju prislusnym organom (¢lanok
7) a zverejnit’ ju na mieste pocas celej doby ponuky (¢lanok 8). Po zverejneni bielej
knihy moze emitent kryptoaktiv ponukat svoje kryptoaktiva v EU alebo poziadat’ o ich
prijatie na obchodovanie na obchodnej platforme (¢lanok 10). V ¢lanku 5 a v prilohe |
ndvrhu sa stanovuju poZiadavky na zverejiiovanie informécii v suvislosti s bielou
knihou o kryptoaktivach, ktora sprevadza verejni ponuku kryptoaktiv alebo prijatie
kryptoaktiv do obchodnej platformy pre kryptoaktiva (pozri nasledujuci odsek), zatial
¢o v ¢lanku 6 sa zavadzaju urcité povinnosti tykajluce sa marketingovych materialov

vypracovanych emitentmi kryptoaktiv

26


http://www.studiolegalelongobucco.com/

ADVOKATSKAKANCELARIA
PRAVNIK PROF. FRANCESCO LONGOBUCCO
PROFESOR SUKROMNEHO PRAVA NA UNIVERZITE ROMA TRE
VEDENIE KURZU ""PRAVNE ZAKLADY DIGITALIZACIE
PRAVNIK NA VYSSiCH SUDOCH

www studiolegalelongobucco.com

iné ako tokeny viazané na aktiva alebo tokeny elektronickych penazi. Biela kniha o
kryptoaktivach nepodlieha postupu predchadzajuceho schvalovania prislusSnymi
vnutroStatnymi  organmi  (¢lanok 7); musi sa oznamit' prislusnym vnuatroStatnym
organom spolu s posudenim, ¢i predmetné kryptoaktiva (ako sa uvadza v tomto
stanovisku) su alebo nie st podobné finan¢nému nastroju v zmysle najma smernice
MIFID 1I. Po oznameni bielej knihy o kryptoaktivach budd mat’ prislusné organy
pravomoc pozastavit' alebo zakazat' ponuku, pozadovat zahrnutie dodato¢nych
informécii do samotnej bielej knihy alebo zverejnit, Ze emitent nedodrZiava nariadenie
(¢lanok 7). Posudzovana hlava Il obsahuje aj osobitné ustanovenia o ¢asovo
obmedzenych ponukach kryptoaktiv (¢l. 9), o zmenach bielej knihy tykajucej sa
pociatoénych kryptoaktiv (¢l. 11), o prdve na odstupenie od zmluvy udelenom
kupujucim kryptoaktiv (¢l. 12), o povinnostiach uloZenych vSetkym emitentom
kryptoaktiv (¢l. 13) a o zodpovednosti emitentov vyplyvajlucej z Bielej knihy o
kryptoaktivach z hlradiska ndhrady Skody za nelplné alebo nespravne informécie (¢l

14).

8. Celkové hodnotenie navrhovanej bielej knihy

Hoci v sucasnosti neexistuje povinnost’ dodrziavat’ vysSie zhrnuty navrh Mica (hlava 1),
mé sa za to, Ze biela kniha navrhovana spolo¢nostou Coin Watt a.s. je uz pomerne
Uplna vo svojom zverejneni a jasne odliSuje navrhovany token od paralelnej kategorie

Zeténov coin.
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Potrebné a dirimentalne informécie pre 1.C.O. su pritomné, ako napriklad: 1) podrobny
opis emitenta a projektu, typ "kryptoaktiv" (utility), ktoré budd verejne pontkané (alebo
o ktorych prijatie na obchodovanie sa Ziada), charakteristiku verejnej ponuky, prava a
povinnosti spojené s kryptoaktivami a postupy a podmienky vykonu tychto prav; 2)
informécie o zakladnej technologii a Standardoch, ktoré emitent kryptoaktiv uplatiuje
(blockchain) a ktoré umoznuju drZzbu, uchovavanie a prevod tychto kryptoaktiv; 3)
vyhl&senie - ktoré by biela kniha o kryptoaktivach mala obsahovat’ podla vysSie
uvedeného navrhu MiCA - Ze navrhované kryptoaktiva méZu stratit’ cell svoju hodnotu
(napr. v pripade zlyhania projektu), Ze nemusia byt vZdy prevoditel'né, Ze nemusia byt
likvidné a Ze v pripade, ako je ten posudzovany, verejnej ponuky zahfnajtcej UZitkové
tokeny, tieto tokeny nemusia byt vymenitel'né za tovar alebo sluzbu sl'ibenu v bielej

knihe o kryptoaktivach, by mohlo byt’ skuto¢ne posilnené.

9. Nariadenie proti praniu Spinavych periazi (AML) a nariadenie GDPR o ochrane
osobnych adajov.

I.C.O. navrhnuty Klientom, ako zbierka fiat penazi alebo kryptomien zamerand na
financovanie Projektu, podlieha internym predpisom obsiahnutym v legislativnom
dekréte ¢. 231/2007 platnom v Taliansku (ktorym sa vykonava smernica 2005/60/ES a
smernica 2006/70/ES) v oblasti boja proti praniu Spinavych penazi: to znamena, Ze
emitent musi dodrziavat ustanovenia vysSie uvedenych predpisov AML (Anti Money

Laundering) s cielom zmiernit’ riziko prania Spinavych penazi spolo¢nosti.
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Vykondva sa prostrednictvom analytického supisu odberatelov 1.C.O. v sulade s
povinnostami naleZitej starostlivosti (jednoduchej alebo rozSirenej) stanovenymi v
prisludnych pravnych predpisoch, pricom sa okrem toho posudzuje presné plnenie
povinnosti odberatelov poskytovat’ poZadované informécie, plnenie povinnosti
uchovavat’ dokumenty a postup pri oznamovani akychkol'vek podozrivych transakcii
(tzv. S.0.S.).

Dalgim frontom, na ktory si treba dat’ pozor, je prispdsobenie projektu nariadeniu EU &.
2016/680 (tzv. GDPR o0 ochrane osobnych Gdajov) na tému spravneho spracovania
osobnych Gdajov v Specifickom kontexte decentralizovanej organizacie sustredenej na
blockchainovy systém. To znamena, Ze v ramci blockchainu sa identifikuju konkrétne
osoby zodpovedné za uvedené spracovanie ziskanych Gdajov, ¢im sa ex ante vymedzi
oblast’” 0s6b zodpovednych za poruSenie predpisov 0 ochrane osobnych Gdajov.
Dodrziavanie prislusnych pravnych predpisov musi byt funkéné aj pri predchadzani
poruSeniam ochrany adajov (napr. prostrednictvom vhodnych systémov Sifrovania
udajov) a pri priprave zasahovych opatreni v pripade, Ze takato okolnost’ nastane. Udaje
sa musia poskytovat' len dotknutej osobe a tretim strandm, ktoré sU opravnené ich

poznat’.

10. Posledné upozornenie pre tretie strany.

Kupujdcich tretich stran upozorfiujeme na najcastejsie rizika spojené s nakupom
zetonov uzitocnosti:

1) Ak projekt zlyha, Zetony stratia celd svoju hodnotu;

2) Prijimanie kryptomien sa nepodporuje;
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3) MOoZu existovat’ projekty, ktoré nie je mozné financovat’;
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4) Tvorcovia projektov niekedy prili§ centralizuju tokeny a prijimajd rozhodnutia
autoritarskym spésobom.

Pri zachovani objektivneho pohladu v ramci tohto pravneho stanoviska mozno
konstatovat’, Ze projekt navrhovany spolo¢nostou Coin Watt a.s. je zaujimavy z
mnohych hladisk - z dévodu oblasti vplyvu (energetika); - pretoze hoci (v sicasnosti)
eSte stdle neexistuje povinnost’ zverejnit’ bielu knihu prislusnym organom, zda sa, Ze je
Uplna a bohata na informécie - zameriava sa na plne ekologicky a demokraticky model,
ktory mozno exportovat’ do ktorejkol'vek krajiny, pri¢om umoziuje pristup k sluzbadm aj
prostrednictvom malej sumy v pripade nizkeho rizikoveho apetitu a realizuje na jednej
strane fazbu Umernd navrhovanej, a nie spotrebovanej energii; na druhej strane
zhodnocovanie kotovanej meny prostrednictvom predaja obnovitelnej elektrickej
energie ako jej podkladového aktiva; na tretej strane ucast’ v blockchaine vyuZivanu aj
subjektmi (drzitel'mi tokenov) mimo Struktiry spolo¢nosti.

Rim, 30. septembra 2022

(prévnik prof. Francesco

Longobucco)

Francesco
Longobucco

30.09.2022
16:21:15

GMT+00:00

31


http://www.studiolegalelongobucco.com/

	spoločnosťou Coinwatt a.s. a obsah pripravovanej Bielej knihy.
	1. Pozadie.
	2. Obsah projektu.
	3. Typológia tokenov: kvalifikačné profily.

	www.studiolegalelongobucco.com
	4. Platné talianske finančné a daňové predpisy.
	5. Rámec používania žetónov v rámci vnútroštátneho právneho systému. Navrhované
	6. Uzatváranie zmlúv prostredníctvom komunikácie na diaľku a súvisiaca ochrana
	7. Platné právne predpisy EÚ: Mifid II a navrhované nariadenie MiCA o tzv. kryptoaktívach.
	8. Celkové hodnotenie navrhovanej bielej knihy
	9. Nariadenie proti praniu špinavých peňazí (AML) a nariadenie GDPR o ochrane osobných údajov.
	10. Posledné upozornenie pre tretie strany.

	Francesco Longobucco 30.09.2022

